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Warszawa, dnia 26.01.2018 .

Opinia Zarzadu Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Bank”,
»Spotka”)
w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Banku
w zwigzku z emisja akcji serii C

Zarzad Banku niniejszym rekomenduje WZA podjecie uchwaty w sprawie wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w zwigzku z podjetg przez Zarzad Banku w dniu 26.01.2018 roku
uchwatg w formie aktu notarialnego Rep. A nr 3683/2018 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii C (,Uchwata
Zarzadu”). Wejscie w zycie Uchwaty Zarzadu jest uzaleznione od podjecia przez WZA uchwaty o wytgczeniu
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednym z podstawowych zatozen wynikajacych z Planu trwatej poprawy rentownos$ci Getin Noble Bank S.A.
na lata 2017 - 2021 Aktualizacja Programu Postepowania Naprawczego na lata 2016 - 2019. jest
wzmochnienie bazy kapitatowej Banku.

W celu elastycznego zapewnienia dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Walnego Zgromadzenia
(-WZA”) podjeto uchwate o upowaznieniu Zarzadu Banku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzszg niz 240 000 000 zt (stownie: dwiescie czterdziesci milionéw ztotych) w ramach kapitatu
docelowego oraz okreslenia parametréw emisji. Upowaznienie to ma odzwierciedlenie w §29a Statutu
Banku.

Zgodnie z art. 433 kodeksu spotek handlowych (,KSH”) oraz § 29a ust. 6 Statutu Banku, Zarzad Banku nie
jest upowazniony do pozbawiania akcjonariuszy prawa poboru, gdyz jest to wylgcznie kompetencja
przystugujaca WZA.

Majgc na uwadze potrzeby kapitatowe Banku, w ocenie Zarzgdu Banku pozyskanie srodkéw od podmiotéw
powigzanych kapitatowo lub osobowo z Panem dr. Leszkiem Czarneckim, z wylgczeniem prawa poboru
aktualnych akcjonariuszy, pozwoli na stosunkowo szybkie zwiekszenie funduszy wtasnych Banku.

Zarzad Banku rozwazat réwniez alternatywny sposob pozyskania tych $rodkéw tj. w ramach oferty
publicznej. Biorgc jednak pod uwage:

(i) obecng sytuacje rynkowa,

(i) brak sktonnosci inwestoréw do nabywania akgcji instytucji finansowych,

(iii) biezgce notowania akcji Banku,

(iv) harmonogram i znaczne koszty przeprowadzenia takiej transakcji,

ryzyko ewentualnego niepowodzenia oferty publicznej jest w ocenie Zarzadu Banku wysokie.
Dodatkowo niepowodzenie oferty publicznej wigzatoby sie réwniez ze stratami wizerunkowymi
Majgc powyzsze na uwadze Zarzad Banku postanowit skierowaé¢ oferte objecia akcji serii C w ramach

subskrypcji prywatnej do wybranych podmiotow powigzanych kapitatowo lub osobowo z Panem dr.
Leszkiem Czarneckim. Zaznaczy¢ nalezy, ze prowadzone rozmowy dotyczy¢ bedg zaréwno objecia emisiji
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akgiji serii C, jak i dlugoterminowego dalszego zaangazowania poszczegdélnych inwestorow w powiekszanie
bazy kapitatowej Banku.

Proponowana cena emisyjna akgji serii C tj. 2,73 zt za jedng akcje zostata okreslona jako rowna wartosci
nominalnej akcji Banku. Proponowana cena za jeden walor jest minimalng ceng emisyjng dopuszczalng
przez prawo zgodnie z art. 309 § 1 KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH. W ocenie Zarzadu Banku przyjeta cena
emisyjna w zaden sposob nie krzywdzi akcjonariuszy, ktérzy posiadaja akcje Spoétki obecnie dopuszczone
do obrotu gietdowego.
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